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Sekil.1 ABD SE&P Global PMI ABD'de PMI beklentileri asti
Son Verl:lOcagzgze ABD’de " Ocak ZUltRRTE e = —e—

. hizmet sektoru PMI verileri beklentilerin
60 1 52,7 uzerinde gerceklesti. Imalat PMI 52,4’e
50 - W2,4 cikarak uretimde guclu bir ivme sergiledji;
40 - maliyet ve fiyat baskilari one c¢ikarken
ihracat siparisleri zayifladi. Hizmet PMI ise
9 52,7’ye yukselerek uc¢ yillik buyume trendini
20 + B sirdirdi.  Tarifeler nedeniyle  yabanci
10 —— ISM Hizmet PMI satislar zayiflasa da ic talep guclu kald.
0 L SRS Genel tablo, ABD ekonomisinin genislemeyi
8 8 8 8 § § § § g 8 g ;E @ § stirdirdiiglinii ancak enflasyon baskilarinin
S3dc2s3Isz2s53Isz2s53 hala belirgin oldugunu ortaya koyuyor.
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Sekil.2 AMB Tiife ve Politika Faizi Avrupa Merkez Bankasi faizleri sabit tuttu
%, Son Veri: Ocak 2026 AMB faizleri beklentilere paralel olarak sabit
103 — TUFE tuttu; gecelik mevduat %2, ana refinansman
: == AMB Politika Faizi %2,15 ve marjinal borc verme %2,40

seviyelerinde  korundu. Kararda guclu
euronun enflasyonu hedefin altina
cekebilecegi ve jeopolitik risklerin yakindan
izlendigi vurgulandi. ingiltere Merkez Bankasi
da faizi %3,75’te sabit birakarak enflasyonun
kisa slirede hedefe donecegini 6ngordii. AMB
Baskam Christine Lagarde, temkinli durusu

—
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S E g g é é é é éﬁ Nf g g sirdiriirken Kevin Warsh’in Fed Baskanligina
S 5 s 5 5 5 35 858 35 8 5 5 gelisini memnuniyetle karsiladigini acikladi.
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Sekil.3 Enflasyon Gostergeleri Yilhk enflasyon %30,65 oldu
Yillik % Degisim, Son Veri: Ocak 2026
oD - TUIK verilerine gore Ocak ayinda enflasyon
150 - = TUFE ayllk %4,84 artarak beklentilere paralel
iy Cekirdek sekilde hizlandi. Yiluk enflasyon hafif
ﬁg ] - gerileyerek %30,65’e, cekirdek enflasyon ise
100 | %29,80’e indi. Bu donemde 13 harcama
Zg: grubunun 12’sinde fiyatlar yikseldi. En
Zg: \ yiksek artis %14,85 ile saglikta, %10,82 ile
50 - sigorta ve finansal hizmetlerde, %6,61 ile
‘3'8: - 301_6;9,80 egitimde kaydedildi. Bu yiikseliste 6zellikle
20 1 s 27,17 gida fiyatlarindaki artislar, saglik grubunda
18_ e — katki paylarina yonelik zamlar ve sigorta
S 333833333888 tarafindaki police artislan belirleyici oldu.
_5_ '§ 535 5555535 5355 Detaylar Enflasyon Gorunimi raporumuzda...
e > ~ a .
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Kaynak: TOK; BANKNQOT


https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Enflasyon Ocak - 2026.pdf
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Morgan Stanley’den Warsh analizi:

Sekil.4 iSO imalat PMI
Endeks, Son Veri: Ocak 2026
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Sekil.5 Reel Efektif Doviz Kuru
2025=100, Son Veri: Ocak 2026

= TUFE Bazli
] TUFE-Gelismekte Olan Ulkeler Bazli
TUFE-Gelismis Ulkeler Bazli
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iSO imalat PMI Ocak’ta 48,1’e geriledi

Ocak 2026’da iSO Tirkiye imalat PMI 48,1’e
gerileyerek Ust Uste 22’nci ay 50 esik
degerinin altinda kaldi. Yeni siparisler ve
ihracat siparisleri

yavaslama gosterirken

firmalar istihdam ve stoklanm azaltti.
Maliyetlerdeki artisin yansitilmasiyla birlikte
nihai urun fiyatlarinda son 21 ayin en hizh
kaydedildi. Sektorel PMI’da

sektorden buyume kaydetti;

artisi ise 10

besi kimya,
plastik ve kaucuk one cikarken tekstil uzun
suren daralmanin ardindan yeniden
toparlanma sinyali verdi.
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Reel efektif doviz kuru verileri aciklandi

Ocak 2026’da TUFE bazli reel efektif doviz
kuru endeksi aylik 3,16 puanlik artisla
102,17’ye yiikselerek TL’nin reel degerinde
yukselise isaret etti. Endeks, 2025 Aralik'ta
99,01 diizeyindeydi. Bu yiikselisin, TUFE’deki
artisin nominal kurdaki artistan daha yuksek
olmasindan kaynaklandig1 belirtildi. Yi-UFE
bazli endeks ise 0,96 puan artisla 99,95
seviyesine cikti. Ayrica TUFE hesaplamasinda
yapilan degisiklik dogrultusunda, REK icin baz
yili
daha guncel hale gelmesi amaclandi.

2025 olarak guncellenerek olcumlerin

Morgan Stanley stratejistleri, Kevin Warsh liderliginde Fed’in

daha kapali bir iletisim tarzina yonelecegini ve bunun tahvil piyasalarinda oynakligi artirabilecegini

ongoriiyor. Raporda, seffaflik araclarina mesafeli yaklasimin siirpriz riskini yiikseltecegi, Powell

donemindeki acik iletisimin yerini daha sinirli kamuoyu etkilesimine birakacag1 belirtiliyor. Bu

durumun, yatinmcilarin Fed kararlarim ongormesini zorlastirarak piyasalarda belirsizlik ve

volatiliteyi artirabilecegi; tahvil getirilerindeki dalgalanmalarin ise kiiresel finansal kosullara

yansiyabilecegi vurguland.

TUIK enflasyon sepetini giincelledi: TUIK, 2026 yili itibariyla TUFE hesaplamalarinda "2025=100"

baz yilina ve yeni simflandirma sistemine gectigini acikladi. 428 maddelik giincel sepette gida

agirigl %24,44’e, konut %11,40’a gerilerken, ulastirma %16,62’ye yiikseldi. "Sigorta ve finansal

hizmetler" in eklenmesiyle ana grup sayisi 13 oldu. Sepete simit ve hazir pizza gibi 38 urin dabhil

edilirken, dizel otomobil ve tiras malzemeleri dahil 30 urun sepetten ¢ikarildi.

Kaynak: TCMB, \

TUIK

alBaraka 0

BANK



Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 6 Subat 2026
Hisse Senedi Piyasalarn 5.5ub.26 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 1.027,24 -1,63% -0,76% 1,24%
ABD Dow Jones Endeksi 48.909 0,03% -1,12% 1,76%
ABD S&P Endeksi 6.798 -2,03% -2,11% -0,69%
Nasdaq 24.549 -3,93% -4,27% -2,78%
Euro Stoxx 5.926 -0,37% -0,10% 2,32%
FTSE 100 10.309 0,84% 1,84% 3,80%
DAX 24.491 -0,19% -1,61% 0,00%
Nikkei 53.818 0,93% 2,48% 7,78%
Shanghai 4.076 -1,02% -0,19% 2,44%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.508 -1,35% 2,75% 7,35%
BIST - 100 13.589 -1,80% 13,02% 20,36%
BIST - 30 14.771 -2,36% 12,64% 20,61%
BIiST - Bankacilik Endeksi 18.934 -5,42% 7,75% 14,69%
Albaraka Tiirk 8,81 -4,65% 6,14% 12,47%
Doviz Kurlan 5.Sub.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 47,40 0,13% 1,56% 1,75%
USD/TL 43,56 0,16% 1,23% 1,54%
Euro/TL 51,34 -0,44% 2,02% 1,88%
Sepet/TL 47,45 -0,17% 1,65% 1,71%
Euro/USD 1,178 -0,62% 0,75% 0,39%
USD/Yen 157,04 1,46% 0,25% 0,06%
GBP/USD 1,35 -1,13% 0,22% 0,73%
ABD Dolar Endeksi 97,82 0,86% -0,77% -0,51%
Emtia Fiyatlan 5.5ub.26 Haftalk D. Aylk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 117,69 -2,50% 4,44% 6,99%
Brent (USD/Varil) 67,55 -4,44% 11,29% 12,39%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 53,64 1,01% -1,00% -0,01%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 166,80 -3,06% -3,84% 1,24%
Altin (USD/Ons) 4.779,05 -2,35% 6,32% 12,26%
Tahvil Getirileri 5.Sub.26 30.0ca.26 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhik 3,45 3,52 3,46 4,25
ABD 10 Yilhk 4,18 4,24 4,17 3,88
Almanya 2 Yillik 2,10 2,09 2,10 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,84 2,84 2,84 2,02
ingiltere 10 Yallik 4,56 4,52 4,48 3,54
Japonya 10 Yillik 2,23 2,24 2,10 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,83 6,87 6,52 5,59
Tiirkiye 2 Yilhik 35,43 34,68 36,55 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 30,07 29,50 29,02 26,75
TCMB Agirlikli Ort. Fonlama 37,00 37,00 38,00 42,50
Risk Gostergeleri 5.5ub.26 30.0ca.26 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 21,77 17,44 14,75 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 220,38 219,99 210,40 283,53
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Ekonomik Gostergeler 6 Subat 2026

Biiylime Gostergeleri Haziran 23 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 GCeyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.352 1.404 1.468 1.528
Yilhik Biiyiime Orani 4,91 3,20 2,48 4,88 3,66
Sanayi Gostergeleri 2023 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25
Sanayi Uretimi(TA, Yilhk %Degisim) 2,33 7,34 2,96 2,23 2,37
isgiicli Gostergeleri 2023 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25
is;.sizlik Orani(MA, %) 8,9 8,6 8,5 8,5 7,7
Enflasyon Gostergeleri 2023 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25 Ocak 26
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,55 0,87 0,89 4,84
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 32,87 31,07 30,89 30,65
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 1,63 0,84 0,75 2,67
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 27,00 27,23 27,67 27,17
Odemeler Dengesi 2023 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -18,504 -20,253 -21,991 -23,226
Cari islemler Dengesi -1,863 5,368 1,082 0,487 -3,996
ihracat (f.o.b) 22.958 22.547 23.953 22.514 26.373
ithalat (c.i.f) 29.058 29.471 31.511 30.517 35.674
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 7.607 6.259 5.860 3.108
Sermaye Dengesi -6.194 4.526 -3.138 -3.364 -5.915
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 -1.047 320 809 -343
Portfoy Yatirimlar (Net) -3.518 662 -1.687 1.023 1.024
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi -223 2.798 -1.335 788 1.467
Biitce Gostergeleri 2023 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25
Biitce Dengesi -842,5 -309,6 -223,2 169,5 -528,1
Faiz D11 Denge -800,2 -73,0 -65,8 287,4 -411,5
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 183.598 183.242 193.872 218.158
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25 Aralik 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 32.657.234 36.131.512 39.666.557 43.578.620 46.946.798
Toplam Krediler (Milyon TL) 16.046.593 17.627.433 19.549.307 21.237.241 23.122.196
Ticari Krediler/GSYH 6,31% 6,48% 6,70% 6,79% 7,55%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,70% 8,67% 8,85% 8,95% 9,97%
Konut (Milyon TL) 512.259 548.385 583.265 623.765 678.970
Tasit (Milyon TL) 75.232 66.074 59.405 50.347 52.044
ihtiyac (Milyon TL) 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.935.494 2.208.946
Kredi Kartlar (Milyon TL) 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.310.643 3.676.894
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.848.964 27.226.292
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 186.512 209.497 218.697 231.592 247.667
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.707.345 4.155.620
l - — - o
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Tarih ve Saat

9.02.2026
10.02.2026
10.02.2026
10.02.2026
10.02.2026
10.02.2026
10.02.2026
10.02.2026
11.02.2026
11.02.2026
11.02.2026
11.02.2026
11.02.2026
11.02.2026
12.02.2026
12.02.2026
12.02.2026
12.02.2026
12.02.2026
12.02.2026

12.02.2026

2/12/2026

13.02.2026

13.02.2026

13.02.2026

13.02.2026

13.02.2026

13.02.2026

2/13/2026

10.02.2026

11.02.2026

12.02.2026

13.02.2026

13.02.2026

Ulke

Japonya
Japonya
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
Cin
Cin
ABD
ABD
ABD
ABD
Japonya
Japonya
ingiltere
ingiltere
ingiltere
ABD
ABD
Almanya
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD
ABD
ABD
ABD
Cin
Turkiye
Turkiye
Tirkiye
Tirkiye

Tiirkiye

Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem
Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Aralik
Makine Araglan Siparisleri (Yillik Degisimler) Ocak
ithalat Fiyatlarn (Aylik Degisimler) Aralik
ihracat Fiyatlan (Aylik Degisimler) Aralik
istihdam Maliyetleri (Yilliklandinlmis Degisimler) 4.C
Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Aralik
Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Aralik
is Stoklar1 (Aylik Degisimler) Kasim
Yillik Uretici Enflayonu Ocak
Yillik Tlketici Enflasyonu Ocak
Aylik Tarim Dis1 istihdam (Bin Kisi) Ocak
Ortalama Saatlik Kazanclar (Yillik Degisimler) Ocak
issizlik Oran Ocak
Federal Butce Dengesi (Milyar Dolar) Ocak
Aylik Uretici Enflasyonu Ocak
Yillik Uretici Enflasyonu Ocak
GSYH Yiluik Biylime Oranm 4.C
Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Aralik
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Aralik
!-Iaftahk issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 7.02.2026
Ikinci El Konut Satislan (Yilliklandinlmis, Milyon

Adet) Ocak
Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Aralik
GSYH Yillik Bliyiime Oram 4.¢C
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Aralik
Aylik Tiiketici Enflasyonu Ocak
Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Ocak
Yillik Tiiketici Enflasyonu Ocak
Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu Ocak
Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 4.C
Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Aralik
Perakende Satislar (Yillik Degisimler) Aralik
Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi

(Milyon Dolar) 6.02.2026
Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Aralik
Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Subat

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK
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Beklenti

¥1060.4b

0,008
0,005

0,004

-0,016
0,003
71k
0,037

0,044

0,002

0,023

4.24m

0,003
0,003
0,025

0,025

-5.65b
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Onceki
Veri

¥3674.1b
0,109

0

0,008
0,006
0,004
0,003
-0,019
0,008

50k
0,038
0,044

-$144.7b
0,001
0,024
0,013
0,023

-£6116m

231k
4.35m
15.1b
0,013
10.7b
0,003
0,002
0,027
0,026

$198.7b

2,4%
14,2%
$455m
-4.00b

0,222
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Beyza Sahin Ayse Islam

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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