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Avrupa Merkez Bankası faizleri sabit tuttu

AMB faizleri beklentilere paralel olarak sabit 

tuttu; gecelik mevduat %2, ana refinansman 

%2,15 ve marjinal borç verme %2,40 

seviyelerinde korundu. Kararda güçlü 

euronun enflasyonu hedefin altına 

çekebileceği ve jeopolitik risklerin yakından 

izlendiği vurgulandı. İngiltere Merkez Bankası 

da faizi %3,75’te sabit bırakarak enflasyonun 

kısa sürede hedefe döneceğini öngördü. AMB 

Başkanı Christine Lagarde, temkinli duruşu 

sürdürürken Kevin Warsh’ın Fed Başkanlığına 

gelişini memnuniyetle karşıladığını açıkladı.

Şekil.2 AMB Tüfe ve Politika Faizi

%, Son Veri: Ocak 2026
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TÜFE

AMB Politika Faizi

Yıllık enflasyon %30,65 oldu

TÜİK verilerine göre Ocak ayında enflasyon 

aylık %4,84 artarak beklentilere paralel 

şekilde hızlandı. Yıllık enflasyon hafif 

gerileyerek %30,65’e, çekirdek enflasyon ise 

%29,80’e indi. Bu dönemde 13 harcama 

grubunun 12’sinde fiyatlar yükseldi. En 

yüksek artış %14,85 ile sağlıkta, %10,82 ile 

sigorta ve finansal hizmetlerde, %6,61 ile 

eğitimde kaydedildi. Bu yükselişte özellikle 

gıda fiyatlarındaki artışlar, sağlık grubunda 

katkı paylarına yönelik zamlar ve sigorta 

tarafındaki poliçe artışları belirleyici oldu. 

Detaylar Enflasyon Görünümü raporumuzda…

Şekil.3 Enflasyon Göstergeleri
Yıllık % Değişim, Son Veri: Ocak 2026
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TÜFE

Çekirdek

ÜFE

ABD’de Ocak 2026’da hem imalat hem 

hizmet sektörü PMI verileri beklentilerin 

üzerinde gerçekleşti. İmalat PMI 52,4’e 

çıkarak üretimde güçlü bir ivme sergiledi; 

maliyet ve fiyat baskıları öne çıkarken 

ihracat siparişleri zayıfladı. Hizmet PMI ise 

52,7’ye yükselerek üç yıllık büyüme trendini 

sürdürdü. Tarifeler nedeniyle yabancı 

satışlar zayıflasa da iç talep güçlü kaldı. 

Genel tablo, ABD ekonomisinin genişlemeyi 

sürdürdüğünü ancak enflasyon baskılarının 

hâlâ belirgin olduğunu ortaya koyuyor.

ABD'de PMI beklentileri aştıŞekil.1 ABD S&P Global PMI
Son Veri: Ocak 2026
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ISM İmalat PMI

ISM Hizmet PMI

https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Enflasyon Ocak - 2026.pdf


Haftalık Ekonomi Bülteni
6 Şubat 2026

Kaynak: TCMB, 

TÜİK

• Morgan Stanley’den Warsh analizi: Morgan Stanley stratejistleri, Kevin Warsh liderliğinde Fed’in 

daha kapalı bir iletişim tarzına yöneleceğini ve bunun tahvil piyasalarında oynaklığı artırabileceğini 

öngörüyor. Raporda, şeffaflık araçlarına mesafeli yaklaşımın sürpriz riskini yükselteceği, Powell 

dönemindeki açık iletişimin yerini daha sınırlı kamuoyu etkileşimine bırakacağı belirtiliyor. Bu 

durumun, yatırımcıların Fed kararlarını öngörmesini zorlaştırarak piyasalarda belirsizlik ve 

volatiliteyi artırabileceği; tahvil getirilerindeki dalgalanmaların ise küresel finansal koşullara 

yansıyabileceği vurgulandı.

• TÜİK enflasyon sepetini güncelledi: TÜİK, 2026 yılı itibarıyla TÜFE hesaplamalarında "2025=100" 

baz yılına ve yeni sınıflandırma sistemine geçtiğini açıkladı. 428 maddelik güncel sepette gıda 

ağırlığı %24,44’e, konut %11,40’a gerilerken, ulaştırma %16,62’ye yükseldi. "Sigorta ve finansal 

hizmetler" in eklenmesiyle ana grup sayısı 13 oldu. Sepete simit ve hazır pizza gibi 38 ürün dahil 

edilirken, dizel otomobil ve tıraş malzemeleri dahil 30 ürün sepetten çıkarıldı.

Şekil.5 Reel Efektif Döviz Kuru
2025=100, Son Veri: Ocak 2026

Reel efektif döviz kuru verileri açıklandı

Ocak 2026’da TÜFE bazlı reel efektif döviz 

kuru endeksi aylık 3,16 puanlık artışla 

102,17’ye yükselerek TL’nin reel değerinde 

yükselişe işaret etti. Endeks, 2025 Aralık'ta 

99,01 düzeyindeydi. Bu yükselişin, TÜFE’deki 

artışın nominal kurdaki artıştan daha yüksek 

olmasından kaynaklandığı belirtildi. Yi-ÜFE 

bazlı endeks ise 0,96 puan artışla 99,95 

seviyesine çıktı. Ayrıca TÜFE hesaplamasında 

yapılan değişiklik doğrultusunda, REK için baz 

yılı 2025 olarak güncellenerek ölçümlerin 

daha güncel hale gelmesi amaçlandı.

Ocak 2026’da İSO Türkiye İmalat PMI 48,1’e 

gerileyerek üst üste 22’nci ay 50 eşik 

değerinin altında kaldı. Yeni siparişler ve 

ihracat siparişleri yavaşlama gösterirken 

firmalar istihdam ve stoklarını azalttı. 

Maliyetlerdeki artışın yansıtılmasıyla birlikte 

nihai ürün fiyatlarında son 21 ayın en hızlı 

artışı kaydedildi. Sektörel PMI’da ise 10 

sektörden beşi büyüme kaydetti; kimya, 

plastik ve kauçuk öne çıkarken tekstil uzun 

süren daralmanın ardından yeniden 

toparlanma sinyali verdi.

İSO İmalat PMI Ocak’ta 48,1’e geriledi
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Şekil.4 İSO İmalat PMI
Endeks, Son Veri: Ocak 2026
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Finansal Göstergeler
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Hisse Senedi Piyasaları 5.Şub.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 1.027,24 -1,63% -0,76% 1,24%

ABD Dow Jones Endeksi 48.909 0,03% -1,12% 1,76%

ABD S&P Endeksi 6.798 -2,03% -2,11% -0,69%

Nasdaq 24.549 -3,93% -4,27% -2,78%

Euro Stoxx 5.926 -0,37% -0,10% 2,32%

FTSE 100 10.309 0,84% 1,84% 3,80%

DAX 24.491 -0,19% -1,61% 0,00%

Nikkei 53.818 0,93% 2,48% 7,78%

Shanghai 4.076 -1,02% -0,19% 2,44%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1.508 -1,35% 2,75% 7,35%

BİST - 100 13.589 -1,80% 13,02% 20,36%

BİST - 30 14.771 -2,36% 12,64% 20,61%

BİST - Bankacılık Endeksi 18.934 -5,42% 7,75% 14,69%

Albaraka Türk 8,81 -4,65% 6,14% 12,47%

Döviz Kurları 5.Şub.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 47,40 0,13% 1,56% 1,75%

USD/TL 43,56 0,16% 1,23% 1,54%

Euro/TL 51,34 -0,44% 2,02% 1,88%

Sepet/TL 47,45 -0,17% 1,65% 1,71%

Euro/USD 1,178 -0,62% 0,75% 0,39%

USD/Yen 157,04 1,46% 0,25% 0,06%

GBP/USD 1,35 -1,13% 0,22% 0,73%

ABD Dolar Endeksi 97,82 0,86% -0,77% -0,51%

Emtia Fiyatları 5.Şub.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 117,69 -2,50% 4,44% 6,99%

Brent (USD/Varil) 67,55 -4,44% 11,29% 12,39%

Tarım Fiyatları Endeksi 53,64 1,01% -1,00% -0,01%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 166,80 -3,06% -3,84% 1,24%

Altın (USD/Ons) 4.779,05 -2,35% 6,32% 12,26%

Tahvil Getirileri 5.Şub.26 30.Oca.26 1 Ay Önce 2023 Sonu

ABD 2 Yıllık 3,45 3,52 3,46 4,25

ABD 10 Yıllık 4,18 4,24 4,17 3,88

Almanya 2 Yıllık 2,10 2,09 2,10 2,40

Almanya 10 Yıllık 2,84 2,84 2,84 2,02

İngiltere 10 Yıllık 4,56 4,52 4,48 3,54

Japonya 10 Yıllık 2,23 2,24 2,10 0,60

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 6,83 6,87 6,52 5,59

Türkiye 2 Yıllık 35,43 34,68 36,55 39,68

Türkiye 10 Yıllık 30,07 29,50 29,02 26,75

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 37,00 37,00 38,00 42,50

Risk Göstergeleri 5.Şub.26 30.Oca.26 1 Ay Önce 2023 Sonu

VIX 21,77 17,44 14,75 12,45

Türkiye 5 Yıllık CDS 220,38 219,99 210,40 283,53
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Büyüme Göstergeleri Haziran 23 Aralık 24 Mart 25 Haziran 25 Eylül 25

GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158

GSYH (4 Çeyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.352 1.404 1.468 1.528

Yıllık Büyüme Oranı 4,91 3,20 2,48 4,88 3,66

Sanayi Göstergeleri 2023 Ağustos 25 Eylül 25 Ekim 25 Kasım 25

Sanayi Üretimi(TA,Yıllık %Değişim) 2,33 7,34 2,96 2,23 2,37

İşgücü Göstergeleri 2023 Eylül 25 Ekim 25 Kasım 25 Aralık 25

İşsizlik Oranı(MA, %) 8,9 8,6 8,5 8,5 7,7

Enflasyon Göstergeleri 2023 Ekim 25 Kasım 25 Aralık 25 Ocak 26

Aylık Tüketici Enflasyonu 2,93 2,55 0,87 0,89 4,84

Yıllık Tüketici Enflasyonu 64,77 32,87 31,07 30,89 30,65

Aylık Üretici Enflasyonu 1,14 1,63 0,84 0,75 2,67

Yıllık Üretici Enflasyonu 44,22 27,00 27,23 27,67 27,17

Ödemeler Dengesi 2023 Ağustos 25 Eylül 25 Ekim 25 Kasım 25

Cari İşlemler Dengesi (12 Aylık) -49.086 -18,504 -20,253 -21,991 -23,226

Cari İşlemler Dengesi -1,863 5,368 1,082 0,487 -3,996

İhracat (f.o.b) 22.958 22.547 23.953 22.514 26.373

İthalat (c.i.f) 29.058 29.471 31.511 30.517 35.674

Turizm Gelirleri (Net) 1.635 7.607 6.259 5.860 3.108

Sermaye Dengesi -6.194 4.526 -3.138 -3.364 -5.915

Doğrudan Yabancı Yatırım (Net) -214 -1.047 320 809 -343

Portföy Yatırımları (Net) -3.518 662 -1.687 1.023 1.024

Yabancılar TL Cinsi Tahvil Alımları 2.000 0 0 0 0

Bankaların Yurtdışı Borçlanması -223 2.798 -1.335 788 1.467

Bütçe Göstergeleri 2023 Eylül 25 Ekim 25 Kasım 25 Aralık 25

Bütçe Dengesi -842,5 -309,6 -223,2 169,5 -528,1

Faiz Dışı Denge -800,2 -73,0 -65,8 287,4 -411,5

TCMB Brüt Döviz Rezervleri 94.628 183.598 183.242 193.872 218.158

Bankacılık Göstergeleri Mart 23 Mart 25 Haziran 25 Eylül 25 Aralık 25

Toplam Aktifler (Milyon TL) 32.657.234 36.131.512 39.666.557 43.578.620 46.946.798

Toplam Krediler (Milyon TL) 16.046.593 17.627.433 19.549.307 21.237.241 23.122.196

Ticari Krediler/GSYH 6,31% 6,48% 6,70% 6,79% 7,55%

Tüketici Kredileri / GSYH 8,70% 8,67% 8,85% 8,95% 9,97%

Konut (Milyon TL) 512.259 548.385 583.265 623.765 678.970

Taşıt (Milyon TL) 75.232 66.074 59.405 50.347 52.044

İhtiyaç (Milyon TL) 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.935.494 2.208.946

Kredi Kartları (Milyon TL) 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.310.643 3.676.894

Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.848.964 27.226.292

Döviz Mevduatları (Milyar Dolar) 186.512 209.497 218.697 231.592 247.667

Toplam Özkaynaklar (Milyon TL) 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.707.345 4.155.620
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Tarih ve Saat Ülke Dünya ve Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti
Önceki 

Veri

9.02.2026 Japonya Cari İşlemler Dengesi (Milyar Yen) Aralık ¥1060.4b ¥3674.1b

10.02.2026 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık Değişimler) Ocak -- 0,109

10.02.2026 ABD İthalat Fiyatları (Aylık Değişimler) Aralık -- 0

10.02.2026 ABD İhracat Fiyatları (Aylık Değişimler) Aralık -- --

10.02.2026 ABD İstihdam Maliyetleri (Yıllıklandırılmış Değişimler) 4.Ç 0,008 0,008

10.02.2026 ABD Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Aralık 0,005 0,006

10.02.2026 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Aralık 0,004 0,004

10.02.2026 ABD İş Stokları (Aylık Değişimler) Kasım -- 0,003

11.02.2026 Çin Yıllık Üretici Enflayonu Ocak -0,016 -0,019

11.02.2026 Çin Yıllık Tüketici Enflasyonu Ocak 0,003 0,008

11.02.2026 ABD Aylık Tarım Dışı İstihdam (Bin Kişi) Ocak 71k 50k

11.02.2026 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık Değişimler) Ocak 0,037 0,038

11.02.2026 ABD İşsizlik Oranı Ocak 0,044 0,044

11.02.2026 ABD Federal Bütçe Dengesi (Milyar Dolar) Ocak -- -$144.7b

12.02.2026 Japonya Aylık Üretici Enflasyonu Ocak 0,002 0,001

12.02.2026 Japonya Yıllık Üretici Enflasyonu Ocak 0,023 0,024

12.02.2026 İngiltere GSYH Yıllık Büyüme Oranı 4.Ç -- 0,013

12.02.2026 İngiltere Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Aralık -- 0,023

12.02.2026 İngiltere Dış Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Aralık -- -£6116m

12.02.2026 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi) 7.02.2026 -- 231k

12.02.2026 ABD

İkinci El Konut Satışları (Yıllıklandırılmış, Milyon 

Adet) Ocak 4.24m 4.35m

2/12/2026 Almanya Cari İşlemler Dengesi (Milyar Euro) Aralık -- 15.1b

13.02.2026 Euro Bölgesi GSYH Yıllık Büyüme Oranı 4.Ç -- 0,013

13.02.2026 Euro Bölgesi Dış Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Aralık -- 10.7b

13.02.2026 ABD Aylık Tüketici Enflasyonu Ocak 0,003 0,003

13.02.2026 ABD Aylık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Ocak 0,003 0,002

13.02.2026 ABD Yıllık Tüketici Enflasyonu Ocak 0,025 0,027

13.02.2026 ABD Yıllık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Ocak 0,025 0,026

2/13/2026 Çin Cari İşlemler Dengesi (Milyar Dolar) 4.Ç -- $198.7b

10.02.2026 Türkiye Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Aralık -- 2,4%

11.02.2026 Türkiye Perakende Satışlar (Yıllık Değişimler) Aralık -- 14,2%

12.02.2026 Türkiye

Yurtdışı Yerleşiklerin Net Hisse Senedi Alımı 

(Milyon Dolar) 6.02.2026 -- $455m

13.02.2026 Türkiye Cari İşlemler Dengesi (Milyar Dolar) Aralık -5.65b -4.00b

13.02.2026 Türkiye Gelecek 12 Aysonu Yıllık Enflasyon Beklentisi Şubat -- 0,222



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan, 

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere 

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu 

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir. 

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk 

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup, 

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr
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